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Az értékelés modszertana

e

A Tarsasag piaci alapon térténd cégérték becslése (6sszahasonlito értékelés) a megrendelés alapjan elkésztiilt. A piaci érték
meghatarozasa a hasonlé méret(i és azonos iparagu, mar értékesitett vallalkozasok arazasai alapjan tortént.

Felhivjuk figyelmiiket, hogy jelen értékelés egy kozelité becslés, a felhasznalt informaciok pontossagaért, esetleges
eltérésekért, illetve a cégérték becslése soran felmeriil6 lehetséges hibakért Tarsasagunk nem vallal felel6sséget. Amennyiben
hiteles, nemzetkozi standardokra épiil6 professzionalis cégértékelésre tartananak igényt, kérjiik, forduljanak hozzank
bizalommal!

.
Osszehasonlito

Il.
Osszehasonlité

IV. Vallalat
értékének
becslése

l. Vallalati

teljesitmény
elemzése

szorzok
alkalmazasa

tranzakciok
kivalasztasa

I. Vallalati teljesitmény elemzése

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Nettd arbevétel (millié Ft): 320 388 369 476 549 Osszes eszkdz (millid Ft): 343 334 407 452 558
Viltozds (%): na  21,1% -4,8% 29,0% 152% SajattSke (millié Ft): 307 305 369 434 504
EBIT (milli6 Ft): 51 -5 66 81 72
EBIT fedezet (%): 159% -1,2% 17,8% 17,0% 13,1%
EBITDA (milli6 Ft): 52 45 67 82 73
EBITDA fedezet (%): 16,2% 11,7% 181% 17,2% 13,3%
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Cégérték becslés

Il. Osszehasonlito tranzakciok kivalasztasa

Felvasarolt tarsasag

WUXI CHANGXIN TECHNOLOGY
co., LT
RAFFLES UNITED HOLDINGS LTD

ZHUHAI EDISON SMART HOME
co., LT
RAFFLES UNITED HOLDINGS LTD

HANGZHOU NEWTIME VALVE
CO., LTD

PFEIFFER VACUUM
TECHNOLOGY AG

ZHEJIANG KAISHAN
COMPRESSOR CO., LTD
CHANGHONG GRAND-PRO
TECHNOLOGY CO., LTD
ZHEJIANG DOYIN PUMP
INDUSTRY CO., LTD

TITAN WIND ENERGY (SUZHOU)
Co., LTD

UNIPLA CORPORATION

MANGATA HOLDING SA

SONA KOYO STEERING
SYSTEMS LTD

CN

SG

CN

SG

CN

DE

CN

CN

CN

CN

Iparag

Manufacture of bearings,
gears, gearing and driving
Manufacture of other pumps
and compressors
Manufacture of other taps
and valves

Manufacture of other pumps
and compressors
Manufacture of other taps
and valves

Manufacture of other pumps
and compressors
Manufacture of other pumps
and compressors
Manufacture of other pumps
and compressors
Manufacture of other pumps
and compressors
Manufacture of engines and
turbines, except aircraft,
Manufacture of bearings,
gears, gearing and driving
Manufacture of other taps
and valves

Manufacture of bearings,
gears, gearing and driving

Vev6 tarsasag

PEI YOUQING

RAFFLES INFINITY HOLDINGS
PTELTD

GUANGZHOU SEAGULL
KITCHEN AND BATH

MS TEO XIAN-HUI AMANDA
MARIE

CHINALCO INDUSTRIAL
SERVICE CO., LTD

PANGEA GMBH

KAISHAN HOLDING GROUP
Co., LTD

CHANGHONG HUAYI
COMPRESSOR CO., LTD
MR FANG XIUBAO

MR JUNXU YAN

OILES CORPORATION
CAPITAL MBO SA SP K

JTEKT CORPORATION

Orszag

CN

SG

CN

SG

CN

DE

CN

CN

CN

CN

Akvizicié tipusa

Acquisition increased
from 60.738% to 65%
Acquisition increased
from 86.17% to 100%
Acquisition increased
from 60.52% to 74.84%
Acquisition increased
from 81.328% to
Minority stake
increased from 25% to
Acquisition increased
from 30.53% to 50.02%
Acquisition increased
from 56.55% to 56.97%
Acquisition increased
from 55.75% to 68.42%
Minority stake
increased from
Minority stake
increased from 30.41%
Acquisition increased
from 77.81% to 100%
Acquisition increased
from 52.484% to 66%
Acquisition increased
from 45.22% to 70.45%

Il. Osszehasonlitd szorzdk alkalmazasa
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EV/SALES EV/EBITDA EV/EBIT millié Ft  Alsé kvartilis Felsé kvartilis
Alsé kvartilis: 0,86 11,01 14,13 EV/SALES 400 634 1343
Medién: 1,37 12,39 16,22 EV/EBIT 1031 1184 1668
Felsd kvartilis: 2,89 18,71 22,86 EV/EBITDA 814 917 1384

IV. Vallalat értékének becslése

693 millié Ft - 765 millid Ft

Szorzészamos maodszertan segitségével és a Tarsasag 2015-2019 kozotti teljesitményét figyelembevéve a vallalat becsiilt piaci
értéke 2020-ban 693 millié Ft - 765 millié Ft kozott talalhaté. Jelen értékbecslés kizardlag tajékoztatd jellegli, részletes
elemzés és pontos értékmeghatarozas érdekében vegyék fel veliink a kapcsolatot és kérjék professzionadlis cégértékelésiinket.
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